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Oppsummering

- Bedring i markedet; beste kvartalsvise dagtallsinntjening i 2011
- Driftskostnader viderefgrt pa samme lave niva som tidligere

- EBITDA pa MNOK 60

- Arets EBITDA MNOK 192 / &rsresultat 2011 MNOK -81 (NOK -1,93/aksje)

Endring
Tall i MNOK unntatt dagtall og pr. aksje 4Q-2011| 4Q-2010 3Q-2011f 4Q-2010 3Q-2011
Dagtall 25,563 27,655 22,860 (2,092) 2,703
Brutto fraktinntekter 529 537 482 (7) 47
EBITDA 60 76 47 (15) 13
Driftsresultat 1 30 1 (30) (1)
Resultat av finansposter (11) (12) (34) 2 24
Resultat fgr skatt og minoriteter (10) 18 (33) (28) 23
Resultat pr. aksje (majoritet) (0.58) 0.78 (0.53) (1.36) (0.05)

Wilson ASA - Virksomhetsbeskrivelse

Wilsons hovedvirksomhet er befraktning og operasjon av mindre tgrrlastskip i stgrrelse 1 500 -

10 000 dwt. Innenfor sitt virksomhetsomrade er Wilson en ledende europeisk aktgr. Pr. 23.02.2012
opererer Wilsonsystemet 110 skip, hvorav 84 er eiermessig kontrollert. Selskapet ferdigstilte
nybyggprogrammet i 8 400 dwt serien i 2011 gjennom levering av det siste skipet den 4. januar
2012. Samtidig ble det for 4 500 dwt serien inngatt avtale med verftet om en halvering av
byggeprogrammet grunnet betydelig forsinkelser ved verftet. Programmet er saledes redusert til 4
skip som alle er stipulert levert i innevaerende ar.

Wilsons strategi er & tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige, sikre, palitelige, fleksible
og langsiktige sjgveis transporttjenester. Gjennom store volumer og langsiktige
kontraktsportefgljer kan Wilson optimalisere seilingsmgnsteret og over tid sikre stabil inntjening.

Resultat 4. kvartal 2011

Netto fraktinntekter, tilsvarende skipsinntekter pa TC basis, belgp seg til MNOK 256 i 4. kvartal
2011 hvilket var MNOK 18 svakere enn tilsvarende periode i 2010. Inntjeningsnivf%et i kvartalet var
NOK 25 563/dag mot NOK 27 655/dag i 4. kvartal 2010. Flere seilingsdager i innevaerende ars
kvartal bidro til 3 dempe nedgangen noe.

Konsernets driftskostnader inkl. TC hyre og administrasjonskostnader men eks. avskrivninger
utgjorde i kvartalet MNOK 198 hvilket var en nedgang p& MNOK 4 i forhold til 4. kvartal 2010.
Selskapet har viderefgrt sitt lave, men forsvarlige, niva for skipenes driftskostnader. Kostnader til
innleid tonnasje er redusert med MNOK 10 fra 4. kvartal 2010 til 4. kvartal 2011 gjennom bdde
tilbakelevering av tonnasje og fornyelser pa lavere niva.

Driftsresultat fgr avskrivninger (EBITDA) utgjorde i kvartalet MNOK 60 hvilket var MNOK 15 lavere
enn tilsvarende periode i 2010. Arsaken til nedgangen 18 primaert i en svekkelse av inntjening med
NOK 2 092/dag i kjerneomrddet Wilson EuroCarriers og at datterselskapet Euro Container Line
hadde et svakere 4. kvartal i 2011 enn i 2010.

Selskapet har testet bokfgrte verdier gjennom beregning av bruksverdi i flaten, bdde samlet og pd
segmentniva i hht dagens praktiske organisering av virksomheten. Beregningen viste behov for
nedskrivning p% et atypisk bulkskip som p.t. ligger i opplag med MNOK 10. Ordinzere avskrivninger
for kvartalet var MNOK 50 slik at sum avskrivninger og nedskrivninger for 4. kvartal 2011 ble
MNOK 60. For tilsvarende periode i fjor var ordinzere avskrivhinger MNOK 45.

Driftsresultatet for innevaerende ars kvartal ble MNOK 1 mot MNOK 30 for 4. kvartal 2010.
Resultat av finansposter viste i kvartalet MNOK -11 mot MNOK -12 i 4. kvartal 2010. Begge

kvartalene ble positivt pdvirket av valutakursendringer. Ordinaere rentekostnader gkte fra MNOK 18
for 4. kvartal 2010 til MNOK 24 for 4. kvartal 2011 grunnet hgyere 18n og endring i Ianemargin.
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Konsernets resultat fgr minoriteter og beregnet skatt utgjorde i kvartalet MNOK -10 mot MNOK 18
for tilsvarende periode 2010. Beregnet skattekostnad viste for kvartalet MNOK 15 mot MNOK -15
for 4. kvartal 2010. Endring i skattekostnad er hovedsakelig relatert til en reduksjon av bokfgrt
utsatt skattefordel. Samlet ga dette et perioderesultat p@ MNOK -25 for 4. kvartal 2011 mot MNOK
33 for 4. kvartal 2010.

Marked

Det positive markedssentimentet som ble etablert mot slutten av 3. kvartal vedvarte i store deler
av 4. kvartal. Helt mot slutten av perioden avtok aktiviteten som vanlig over arsskiftet.
Kontraktsdekningen var pd 52 % i kvartalet hvilket var en gkning p& 4 % poeng i forhold til 3.
kvartal.

Aktivitetsnivdet, malt i antall reisedager, viste en gkning pa rundt 3 % fra 4. kvartal 2010 til 4.
kvartal 2011 der gkningen kom som fglge av levering av nybygg. Fra 3. kvartal 2011 til 4. kvartal
2011 var det rundt 2 % endring i aktivitetsnivd primaert som fglge av lavere dokkingaktivitet i 4.
kvartal.

Finansiering og kapitalstruktur
Konsernets bokfgrte egenkapital var MNOK 782 pr. 31.12.2011 mot MNOK 862 pr. 31.12.2010.

Bokfgrt egenkapitalandel utgjorde dermed 28 % mot 32 % pr. 31.12.2010 av en totalbalanse pa
henholdsvis MNOK 2 753 og MNOK 2 705. Inklusive langsiktige aksjonaerlan var andelen 32 % og
35 % pa hhv. 31.12.2011 og 31.12.2010.

Rentebzaerende gjeld og leasingforpliktelser belgp seg til samlet MNOK 1 709 mot MNOK 1 600 pr.
31.12.2010. @kningen kom som falge av opptrekk pd byggelan relatert til konsernets to
nybyggprogram. Ettersom nybyggprogrammet i 4 500 dwt serien er redusert til 4 skip vil
kapitalbehovet og fremtidig gjeld relatert til dette programmet halveres. Innbetalinger pa de
kansellerte skipene vil bli anvendt mot gjenstdende betalinger pa skip for levering. Disse
innbetalingene er i det all vesentligste egenkapital og skip for levering vil bli finansiert i trad med
opprinnelig plan. Provenyet fra ovennevnte vil styrke konsernets arbeidskapital betydelig.

Grunnet det vanskelige markedet i 2011 fikk selskapet endret sine finansielle Idnebetingelser
gjennom en midlertidig ordning med varighet frem til juni d.a.. I tillegg var konsernets
kontantgenererende evne ikke tilstrekkelig til 8 dekke avdrag i henhold til plan hvilket ble hdndtert
gjennom en kortsiktig I&nefasilitet som ogsa har Igpetid frem til juni innevaerende ar. Konsernet
har p.t. ikke frie midler til & innfri denne fasiliteten pa forfall og dagens inntjeningsbilde danner
heller ikke grunnlag for 3 forvente at konsernet vil generere tilstrekkelige midler frem til juni for 3
innfri 18net. Det arbeides med ulike Igsningsalternativer i markedet, mot hovedeier og l&ngiver og
selskapet har stor tro pd at forpliktelsen lar seg Igse fgr forfall.

Utsikter fremover

Inntjeningsnivaet for 4. kvartal ble dempet av en avmating i aktiviteten over arsskifte noe som
pavirker selskapet inn i 1. kvartal 2012. Samtidig pavirkes skipenes reiseresultat og derigjennom
konsernets nettoinntjening av veerforholdene der man typisk bruker lenger tid pa de samme
reisene om vinteren. I begynnelsen av 2012 har dette veert spesielt synlig. I tillegg pavirkes
reiseresultatet fra spotreiser negativt grunnet hgye bunkerspriser. For kommende periode
forventer selskapet sdledes et noe svakere resultat.

Betydelig usikkerhet rundt fremtidig gkonomisk utvikling i flere europeiske land legger p.t. en
demper pa den regionale etterspgrselen i Europa. I motsetning til flere andre shippingsegmenter
oppleves ikke short sea segmentet & baere preg av overkontrahering. Utfordringen for europeisk
short sea har etter selskapets oppfatning vaert mangel pa etterspgrsel og stagnerende
industriproduksjon. @kt avklaring pa de gkonomiske forholdene og tiltakspakker i EU forventes
saledes & ville ha en positiv effekt pa etterspgrselen i markedet.

Prinsipper for kvartalsregnskapet
Kvartalsregnskapet er utarbeidet etter internasjonale regnskapsstandarder (IAS 34).

Styret i Wilson ASA

Bergen, 23. februar 2012
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Resultatregnskap
Konsernet
(Talli TNOK)
4. kvartal 4. kvartal 1.1-31.12. 1.1-31.12.

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2011 2010 2011 2010
Brutto fraktinntekter 529 313 536 726 1,988,195 1969 432
Reiseavhengige kostnader 273 022 262 082 1,020,434 963 891
Netto fraktinntekter 256 291 274 644 967 761 1 005 541
Andre driftsinntekter 1779 2985 7,869 33496
Netto driftsinntekter 258 070 277 629 975 630 1039037
Gevinst/(tap) ved kjgp og salg av anleggsmidler 0 0 0 29
Mannskapskostnader skip 61 706 58 054 234,332 221 154
Andre driftskostnader skip 42 171 43 787 181,413 173 613
T/C og BB hyrer 58 777 68 360 242,361 257 461
Administrasjonskostnader 35 219 31 805 125,034 117 419
Sum driftskostnader 197 873 202 007 783 140 769 647
Driftsresultat for avskrivninger 60 197 75 623 192 490 269 419
AvsKrivninger 49 666 45 395 190,400 178 550
Nedskrivninger 10 000 0 10,000 0
Sum av - og nedskrivinger 59,666 45,395 200,400 178,550
Driftsresultat (EBIT) 531 30 228 - 7910 90 869
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt 341 486 882 703
Resultatandel felleskontrollert virksomhet 18 - 1213 7 - 2350
Agio 11 795 14 139 25914 56 918
Verdiendring pa derivater 2740 1178 6,540 - 4146
Rentekostnad 23 687 18 041 84,904 66 681
Disagio 815 8 203 29,653 24 237
Annen finanskostnad 997 506 2,843 2022
Resultat av finansposter - 10 605 - 12 160 - 84 057 - 41 815
Resultat for skatt - 10 074 18 068 - 91 967 49 054
Skattekostnad 15 091 - 14 709 -10,986 - 9020
Arsresultat - 25165 32777 - 80 981 58 074
ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER
Omregningsdifferanser 812 3 607 456 5343
Andre inntekter og kostnader etter skatt 812 3 607 456 5343
Totalresultat - 24 353 36 384 - 80 525 63 417
Arsresultat - Majoritetens andel - 25345 33 028 - 81499 58 409
Arsresultat - Minoritetens andel 180 - 251 518 - 335

- 25165 32777 - 80981 58 074
Totalresultat - Majoritetens andel - 24 533 36 635 - 81043 63752
Totalresultat - Minoritetens andel 180 - 251 518 - 335

- 24 353 36 384 - 80 525 63 417
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Balanse

Konsernet
(Tall i TNOK )

EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Fast eiendom

Skip

Skip under bygging

Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.l.
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i felleskontrollert virksomhet
Ansvarlig 1an til felleskontrollert virksomhet
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Bunkers

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Derivater

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

31.12.11 31.12.10
4 200 0

57 575 45 051
154 704 154 704
216 479 199 755
2164 2314
1988 767 1694 425
263 289 465 171
8 900 8 304
2263 120 2170 214
24 195 24 188
5082 5120

29 277 29 308

2 508 876 2399 277
64 219 46 594

97 866 99 880
68 497 54 165
166 363 154 045
10 003 3 967
3524 101 007
244 109 305 613
2 752 985 2 704 890
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Konsernet

(Tall i TNOK )
EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (42 216 000 aksjer & kr 5,-)
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Fonds i konsern
Sum opptjent egenkapital

Minoritetsinteresser
Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner(rentebaerende)
Gjeld til neerstaende selskap
Leasingforpliktelser konsern (rentebaerende)
Derivater

Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Ferste ars avdrag langsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Skyldige offentlige avgifter
Finansiell forpliktelse ved oppkjgp
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Styret i Wilson ASA

31.12.11 31.12.10
211 080 211 080
211 080 211 080
558 769 639 811
558 769 639 811
11974 11 457
781 823 862 348
10 993 9 661
10993 9 661
1248 732 1275560
92 306 92 852
44 575 47918
12 947 11 477

21 338 21 348
1419 898 1449 155
303 389 164 133
88 601 88 497
10 858 10 617

12 592 20410
124 831 100 069
540 271 383 726
1971162 1842 542
2752 985 2704 890

Bergen, 23. februar 2012
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01.01-31.12 01.01-31.12
(tall i TNOK) 2011 2010
Egenkapital ved periodens begynnelse 862 348 798 931
Totale inntekter og kostnader -80 525 63 4117
Egenkapital ved periodens slutt 781 823 862 348
Kontantstremoppstilling
01.01-31.12  01.01-31.12
(tall i TNOK) 2011 2010
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 95775 210 580
Kontantstream fra investeringsaktiviteter -295 130 -395 934
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 101 873 243 808
Endring i bankinnskudd, kontanter o.l. -97 482 58 454
Beholdning i bank ved periodens start 101 006 42 552
Beholdning i bank ved periodens slutt 3524 101 006
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Noter til kvartalsrapporten

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Deldrsrapporteringen er utarbeidet etter kravene i IFRS for deldrsrapportering, IAS 34. Regnskapet
for 2011 er avgitt etter IFRS-standardene, de samme regnskapsprinsippene som benyttet og
redegjort for i arsregnskapet for 2011.

Norske kroner benyttes som funksjonell- og rapporteringsvaluta. Tall vises i hele 1 000 kr (TNOK).

Note 2 - Segment informasjon

2 000 dwt / System

Driftsinntektene i segmentet utgjorde i 4. kvartal 2011 MNOK 45 mot MNOK 50 i 4. kvartal 2010.
Driftsresultatet ble MNOK 6, hvilket var noe over nivd med tilsvarende periode i fjor. Balansefgrt
verdi skip viser pr. 31.12.2011 MNOK 225 mot MNOK 308 pr. 31.12.2010. Nedgang i balansefgrt
verdi skip kom som en fglge av at 2 systemskip gikk ut av segmentet og inn i 3 - 4 500 dwt
segmentet.

3 -4500 dwt

Driftsresultatet i segmentet viste MNOK 7 for kvartalet mot MNOK 9 i 4. kvartal 2010.
Driftsinntektene falt med MNOK 8 fra MNOK 129 i 4. kvartal 2010 til MNOK 121 i 4. kvartal 2011
samtidig som driftskostnadene falt fra MNOK 101 til MNOK 93 for kvartalet. Avskrivhingene gkte
med MNOK 1 fra MNOK 19 i 4. kvartal 2010 til MNOK 20 for 4. kvartal 2011. Balansefgrt verdi skip
viste pr. 31.12.2011 MNOK 991 mot MNOK 892 pr. 31.12.2010. Balansefgrt verdi skip gkte grunnet
aktivering av Igpende innbetalinger pa byggeprogrammet samt overfgring av til sammen tre skip til
dette segmentet.

6 — 10 000 dwt

Segmentet viste samlede driftsinntekter p& MNOK 73 i kvartalet, noe som var MNOK 4 hgyere enn i
4, kvartal 2010. Driftsresultatet viste MNOK -3 hvilket var en nedgang p& MNOK 16 i forhold til 4.
kvartal 2010. Balansefgrt verdi skip viste MNOK 929 pr. 31.12.2011 mot MNOK 808 pr.
31.12.2010. Balansefgrt verdi gkte grunnet levering av nybygg i tillegg til aktivering av Igpende
innbetalinger pa byggeprogrammet. Samtidig er det for segmentet foretatt nedskrivning med
MNOK 10 pa et atypisk bulkskip som p.t. ligger i opplag.

Etter 31.12.2011 har selskapet tatt levering av det 3ttende skipet i serien pa 8 x 8 300 dwt
bulkskip fra YiChang Shipyard, Kina.

Annet

Konsernets heleide containervirksomhet Euro Container Line inngar i dette segmentet.

Samlet viste segmentet totale driftsinntekter p& MNOK 20 for kvartalet mot MNOK 30 for samme
periode i fjor. Driftsresultatet viste MNOK -10 mot MNOK 4 for 4. kvartal 2010. Balansefg@rt verdi

skip viste MNOK 107 pr. 31.12.2011 mot MNOK 151 pr. 31.12.2010. Nedgang i balansefgrt verdi
skip kom som fglge av overfgring av en selvlosser fra dette segmentet til 3 - 4 500 dwt segmentet.
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2000dwt/ 3500-4500 6000-10000

01.10-31.12.11 system dwt dwt Annet ** Sum
Netto driftsinntekter 44 956 120 719 72713 19 683 258 071
Driftskostnader* 30 957 93 293 50 578 23 046 197 874
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 13 999 27 426 22 135 - 3363 60 197
Av - og nedskrivninger 8 189 20 300 24 807 6 370 59 666
Driftsresultat (EBIT) 5810 7126 - 2672 - 9733 531
Balansefgrt verdi skip 224 886 991 305 929 324 106 542 2 252 057
hvorav
Tilgang skip 0 0 0 0
Skip under bygging 0 2070 13746 15 816

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 61 937 85 163 15 484 95 486 258 071
i % 24% 33% 6% 37% 100%
* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre

*** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
2000dwt/ 3500-4500 6000-10000
01.10-31.12.10 system dwt dwt Annet ** Sum
Netto driftsinntekter 49,788 129,178 68,559 30,104 277,629
Driftskostnader* 36,032 100,799 43,446 21,731 202,008
Driftsresultat fgr avskr.
(EBITDA) 13,756 28,379 25,113 8,373 75,621
Av - og nedskrivninger 8,971 19,208 12,465 4,751 45,395
Driftsresultat (EBIT) 4,785 9,171 12,648 3,622 30,226
Balansefart verdi skip 308,181 892,293 808,462 150,660 2,159,596
hvorav
Tilgang skip - - - 0
Skip under bygging - 23,487 50,467 73,954
Import Eksport Innenriks Utenriks Sum

Driftsinntekt 72,184 77,736 16,658 111,052 277,629
i % 26% 28% 6% 40% 100%

* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
*** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
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2000dwt/ 3500-4500 6000-10000

01.01-31.12.11 system dwt dwt Annet ** Sum
Netto driftsinntekter 183,646 448,699 254,973 88,312 975,630
Driftskostnader* 124,002 389,564 187,190 82,384 783,140
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 59,644 59,135 67,783 5,928 192,490
Av - og nedskrivninger 36,034 82,190 64,711 17,465 200,400
Driftsresultat (EBIT) 23,610 -23,055 3,072 -11,537 -7,910
Balansefart verdi skip 224,886 991,305 929,324 106,542 2,252,057
hvorav
Tilgang skip - - 417,864 - 417,864
Skip under bygging - 67,881 148,102 215,983

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 234,151 302,445 68,294 370,739 975,630
i % 24% 31% 7% 38% 100%
* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip

2000dwt/ 3500-4500 6000-10000

01.01-31.12.10 system dwt dwt Annet ** Sum
Netto driftsinntekter 197,626 467,314 246,192 127,935 1,039,067
Driftskostnader* 148,501 373,155 165,199 82,793 769,648
Driftsresultat far avskr.
(EBITDA) 49,125 94,159 80,993 45,142 269,419
Av - og nedskrivninger 34,806 75,230 49,281 19,233 178,550
Driftsresultat (EBIT) 14,319 18,929 31,712 25,909 90,869
Balansefart verdi skip 308,181 892,293 808,462 150,660 2,159,596
hvorav
Tilgang skip - - 166,300 - 166,300
Skip under bygging - 54,667 49,307 103,974

Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Driftsinntekt 270,157 290,939 72,735 405,236 1,039,067
i % 26% 28% 7% 39% 100%

* Driftskostnader inkl. utgifter til TC hyre
** Inkluderer gevinst og tap ved salg av skip
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Note 3 - Selskapets stgrste aksjonaerer pr. 31.12.2011

Aksjekapitalen i selskapet bestar pr. 31.12.2011 av 42 216 000 aksjer & NOK 5. Totalt
TNOK 211 080.

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Caiano AS 38 070 599 90.18% 90.18%
Pareto Aksje Norge 881 800 2.09% 2.09%
Ivan AS 623 000 1.48% 1.48%
Slethei AS 468 954 1.11% 1.11%
Pareto Aktiv 432 600 1.02% 1.02%
Sum > 1 % eierandel 40 476 953 95.88% 95.88%
Sum gvrige 1739 047 4.12% 4.12%
Totalt antall aksjer 42 216 000 100.0 % 100.0 %

Gjennom Caiano AS som naerstdende kontrollerer Kristian Eidesvik totalt 90.18 % av Wilson ASA.
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